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INTRODUKTION TILL BOLAGET:

FAKTA

Handelsplats: Small Cap Stockholm
Bransch: Badrumsprodukter, bygginr.
Borsvarde: 3 478 MSEK

Dagens kurs: 65 SEK

VD: Per-Arne Andersson
Ordférande: Anders Wassberg
Datum nésta rapport: 2026-02-04

tillkom 2023 for att starka positionen i Benelux-regionen.

Svedbergs Group har sina rotter i Svedbergs i Dalstorp AB, som grundades 1920 som ett bleckslageri i den lilla
orten Dalstorp i Halland. Bolaget 6vergick 1962 till att tillverka badrumsskap, vilket markerade bérjan pa bolagets
fokus pa badrumsprodukter. Under 1980-talet breddades verksamheten till att omfatta mobler och utrustning for
det kompletta badrummet under varumarket Svedbergs. Den moderna koncernstrukturen borjade ta form under
2010-talet nar bolaget inledde sin forvarvsstrategi. Macro Design blev det forsta tillskottet 2016, foljt av danska
Cassge 2020. De tva storsta och mest transformativa forvarven genomférdes déarefter: brittiska Roper Rhodes
forvarvades i slutet av 2021 for att etablera stark narvaro pa den brittiska marknaden, och nederlandska Thebalux
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INVESTERINGSTES: VQM - RAMVERK
Bolaget har gatt fran ett litet (men duktigt) svenskt badrumsbolag till att na en storre malgrupp ute i Europa. Detta genom
tva forvary som blivit valdigt lyckade: Roper Rhodes i UK och Thebalux i Nederlédnderna. Dessa driver idag en stor del av MOMENTUM bo
resultat?t i koncernen, da marknaden i Sverige/Norden ar hénrt pressad. Trots det ar marginalen stark och omsattningen QUALITY 75
taktar pa. Vid en normalisering av marknaden i Sverige bor bade vinst & vardering komma upp. Utover detta bor ett till
forvarv ligga i korten for bolaget kommande 1-2 ar. \Z23 I n
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Potentiella vallgravar: Varumarke, Skalférdelar.
Bedémd CAP (Competitive Advantage Period): 7-12 ar.

SUPERSTOCK

NEGATIVT SCENARIO

HUVUDSCENARIO

POSITIVT SCENARIO

Lagkonjunkturen blir mer langdragen &n vantat
och sprider sig till bygg/renovering i de
nuvarande starka regionerna. Detta driver upp
konkurrensen och varumarke blir allt mindre
viktigt i konsumentens 6gon.

En normaliserad byggmarknad i Norden
tillsammans med att fortsatt enstaka forvarv
driver varde i bolaget. Vi tror inte att bygg ska

tillbaka till tillvaxten innan Inflationskrisen, men

en stadigt 6kande marknad kring 2-4%.

Okad EBIT-marginal av starkare marknad

Med relativt stark balansrakning & gott
kassaflode kan Svedbergs fortsatta konsolidera
den fragmenterade europeiska
badrumsmarknaden i snabbare takt an
historiskt. Okad geografisk spridning ékar
motiverat varde.

& skalfordelar.
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VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs: VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs: VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs:
2,75 SEK 13 36 SEK 5,00 SEK 16 80 SEK 6,00 SEK 17 102 SEK
OM LEDNINGEN & STYRELSEN STORRE AGARE FINANSIELLA MAL
VD Per-Arne Andersson ager 0,2% av bolaget & har arbetat som VD i 7 ar. Stena Adactum 43% 15 % EBITA-marginal

CFO Ann-Sofie Davidsson ager 0,011% av bolaget & har arbetat som CFO i 2 ar.
Ordférande Anders Wassberg ager 0,24% av bolaget & har suttiti 10 ar.

Bolagets Insiders har nettokopt mer aktier &n de salt senaste kvartalet

BETYG: 3av4

Nordea Fonder 14,6%

Avanza Pension 3,2%
Nordnet Pension 1,6%
Kavaljer Fonder 0,9%
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IF Skadeforsakring 11,5%

Omsattningstillvaxt om 10 % per ar.

TYP AV CASE:

BUY AND HOLD

NACKDELAR & RISKER:

SLUTSATS

FORDELAR & STYRKOR:

- Alskad av alla - "crowded trade”?

- Instabil utdelningsutveckling

- Starkt beroende av Roper Rhodes

- Kan tullar exporteras fran USA till UK?
- Inte s& starka vallgravar

Trots forvantat cyklisk affar har Svedbergs fortsatt att
overprestera marknadens forvantningar. Bolaget har en
stark égar-bas & forutsattningarna finns for fortsatt god

prestation.

Svedbergs bor vara vart 80 SEK pa ca 2 ars sikt,
eller en 23% Margin of Safety.

+ Balansrakningen redo for
vardeskapande forvarv

Vantad aterhamtning i Norden
Fortsatt marginalexpansion mojlig
Stark kassaflodesgenerering

Stod fran fallande rantor
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Disclaimer:

Jag vill sérskilt paminna ldsaren om att informationen utgér mina personliga asikter, tolkningar och slutsatser och ska inte pd nagot satt ses som en investeringsrekommendation. Att investera pa
aktie- och kapitalmarknaderna innebér alltid ett risktagande. Vérde och avkastning kan sévél 6ka som minska och investerare kan forlora det investerade kapitalet. Historisk avkastning och
resultat &r inte nagon garanti for framtida avkastning, gor alltid din egen analys innan eventuell handel.




