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FAKTA

Handelsplats: Small Cap Stockholm
Bransch: Etiketter & férpackning
Borsvarde: 725 MSEK

Dagens kurs: 63 SEK

VD: Krister Magnusson
Ordfoérande: Peter Stillstrom
Datum nésta rapport: 2026-02-12

INTRODUKTION TILL BOLAGET:
Nilérngruppen ar en europeisk etikettleverantér med starka positioner inom branding och design till
modeindustrin. Bolaget befinner sig i en expansionsfas efter att ha stabiliserat lonsamheten, och investerar nu
~100 Mkr i ny produktionskapacitet i Bangladesh och Portugal. Med 58% av rosterna kontrollerat av
investmentbolaget Traction och en erfaren ledning finns bade stabilitet och drivkraft. Bolaget omsatter ~945 Mkr
(2024) och levererar 6ver 1,5 miljarder etiketter arligen till kunder inom framst mode och konfektionsindustrin. Nilérn
fungerar som "branding-partner" dar de forhandlar med varumarkeséagare (klienter) i Europa, men levererar till
klienternas underleverantorer (fabriker) huvudsakligen i Asien. Alla produkter ar kundunika vilket ger naturlig "lock-
in" da varje klient har garanterat varulager och kundfordringar.

Ett kvalitativt bolag som ger intressant exponering vid en eventuell &terhdmtning av Europeisk konsument, utan att ta
nagon storre mode-risk. Lonsamheten ser ut att ha stabiliserats i Q3 och givet expansionsfasen bor bolaget vara i gott
lage att nyttja en starkare marknad givet hogre produktionskapacitet. Plus i kanten kommer fran Nilorn:CONNECT. Med
stark balansrakning pratar ledningen forvarv, eller sa kan de rida ut en tuff marknad / fordyrad expansion. Joker i case:t
ar nar och hur lyxsegmenten aterhamtar sig, som nu férvantas vara pa benen forst vid H2 2026.

1500 FINANSIELL OVERSIKT ok BOLAGET I SIFFROR
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NEGATIVT SCENARIO HUVUDSCENARIO POSITIVT SCENARIO

Stora investeringar i produktionskapacitet i
Bangladesh & Portugal forutsatter att kunna
nyttja en mer normaliserad marknad. Med
pressat kassaflode & osakra ravarupriser
far Nilorn svart att fa operationella havstangen

Med en starkare konsument i Europa &
stabiliserade ravarupriser kan Nilorngruppen
med sin starka balansrakning kliva ur
lagkonjunkturen som ett starkare bolag som néar
sina mal om EBIT runt 10% och 7% tillvaxt per ar.

Ledningens 6kande intresse for forvarv starker
bolagets position i en nischad bransch och
bolaget kommer ut klart som en starkare spelare
efter ldgkonjunkturen. Med stabilare
marginal & tillvaxt 6kar vardet. CONNECT

194r.

VD Krister Magnusson ager 0,7% av bolaget & har arbetat som VD i 6 ar.

Ordférande Petter Stillstrom (Traction) representerar 26% av bolaget & har suttit i

Bolagets Insiders Netto-kopt 1000 aktier, liten affar av Per Wagnas

pa sin sida. driver 6kade switching costs. m
v I
VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs: VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs: VPA 2027E: Mot. P/E Riktkurs:
4,75 SEK 8 38 SEK 6,50 SEK 13 85 SEK 7,25 SEK 15 109 SEK
OM LEDNINGEN & STYRELSEN STORRE AGARE FINANSIELLA MAL

KP Avanza 18,8%
SEB AB 12,1%

Traction AB 26,3%

Johan Hagberg 3,13%
Krister Magnusson 0,7%

>10% EBIT-marginal
Omsattningstillvaxt om 7 % per ar.
Nettoskuld < 2x EBITDA
60-90% vinstdelning

TYP AV CASE:
SRR *** & BUY AND HOLD
NACKDELAR & RISKER () SLUTSATS (+) FORDELAR & STYRKOR

- Litet bolag (< 1MDSEK)

- Instabil utdelningsutveckling
- Hog CapEx i nartid

- Svaga vallgravar

- Cykliskt & kapitalintensivt

- Risk for geografisk kundflytt

Nilérngruppen bor vara vart 85 SEK pa
ca 2 ars sikt, eller en 35% Margin of
Safety.

Stabilisering av lonsamheten
Kapacitetsutbyggnad trots daliga tider
Langvariga kundrelationer
Nettokassa

Okad digitalisering via CONNECT
Kundnara produktion i dagslaget

+ o+ o+ o+ o+ o+

Disclaimer:

Jag vill sérskilt paminna ldsaren om att informationen utgér mina personliga asikter, tolkningar och slutsatser och ska inte pd nagot satt ses som en investeringsrekommendation. Att investera pa
aktie- och kapitalmarknaderna innebér alltid ett risktagande. Vérde och avkastning kan sévél 6ka som minska och investerare kan forlora det investerade kapitalet. Historisk avkastning och
resultat &r inte nagon garanti for framtida avkastning, gor alltid din egen analys innan eventuell handel.




